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Hién nay, cdc tong cong ty c6 cong ty truc thuge da cé phan héa hodc cdc tdp doan kinh té
da tién hanh ldp bdo cdo tai chinh hop nhat (BCTCHN) theo quy dinh. Phdn tich bdo cdo tdi
chinh (BCTC) ciia cac doanh nghiép ciing nhw phén tich BCTCHN ciia cdc tong cong ty hay
cdc tdp doan kinh té la bién phdp quan trong nham ddanh gia tinh hinh tai chinh va hoat djng
cia cde don vi ndy dé dwa ra cdc quyét dinh hop 1y. Xudt phdt tir thiee té khdch quan cia cdc
quy dinh cua Viét Nam vé viéc mot sé khoan muc trinh bay tréen BCTCHN co su khac biét so voi
BCTC nén theo nhém tdc gia can thiét phdi sira doi va bé sung méi mot sé chi tiéu trong phdn
tich BCTCHN nhur dwoc dé cdp trong bai viét.

Tir khéa: phan tich bao cdo tai chinh hop nhét, tap doan kinh té

1. Nhitng quy dinh vé viéc trinh bay BCTCHN
tai Viét Nam

Trong giai doan nay cac van ban phap luat cia
Viét Nam anh hudng dén viec lap BCTCHN sau
ngdy quyén kiém soat dugc thiét 1ap 1a VAS 25 va
thong tu 161/2007/TT-BTC. Qua phan tich vé cac Iy
thuyét hop nhat BCTC ma di duoc tac gia dé& cap
trong tap chi “Kinh té va phat trién” thang 6/2012
cho thdy theo quy dinh ciia VAS 25 va thong tu
161/2007/TT-BTC mét s6 ndi dung hop nhét duoc
ap dung theo 1y thuyét cong ty me mo rong trong
khi mot s6 noi dung ap dung theo 1y thuyét thyc thé
ké toan. Viéc két hop ca 2 1y thuyét hop nhat trong
d6 chu yéu 1a thién vé 1y thuyét cong ty me mo rong
da dan dén viée loi ich cua cb dong thiéu s6 duge
trinh bay tach biét thanh mot muc riéng trén
BCTCHN va do d6 tré thanh mot yéu t6 thudc
BCTC chua timg dugc dé cap trong VAS 01- Chuan
muc chung (Bang 1).

Xuat phat tir cac quy dinh vé trinh bay loi ich ctia
co dong thiéu sé6 nhu di néu trén nén Bang
CDKTHN (B01-DN/HN) va BCKQKDHN (B02-
DN/HN) (xem mau bang 2, bang 3) c6 két cau khac
voi bang CBDKT (BO1-DN) va BCKQKD (B02-
DN). Su khic biét nay dugc thé hién & chd phan
vbn chi s¢ hitu thuge vé c6 dong thiéu sd (twong

ung la chi tiéu “ Loi ich cua c6 dong thi€u s6”) duoc

trinh bay tach biét véi phan von chu sé hiru cia cb
déng cua cong ty me (twong tng 1a chi tiéu “Vén
chu s6 hiru”) trén BCDKTHN va phan loi nhudn sau
thué TNDN thudc vé c6 dong thiéu sb (trong tmg 1a
chi tiéu “Loi nhuén sau thué cua c6 dong thiéu sé”)
cling dugc trinh bay tach biét voi phﬁn loi nhuan sau
thué TNDN thudc vé c6 dong ctia cong ty me (twong
(g 1a chi tiéu “ Loi nhudn sau thué cta c6 dong cua
cong ty me”) trén BCKQKDHN.

2. Anh huéng ciia quy dinh vé trinh bay
BCTCHN dén viéc cAn xdy dyng méi va sira doi
mdt s6 chi tiéu trong phan tich BCTCHN

C6 thé thay so v6i BCTC, cac khoan muc trén
BCTCHN c6 sy thay d6i khi bo sung ma sé 439
“Loi ich cta cb dong thiéu s6”, ma sé 45 “Loi nhuin
hodc phan 15 trong cong ty lién két, lién doanh”, ma
s6 61 “Loi nhuan sau thué cua cd dong thiéu s6”,
mi s 62 “Loi nhuén sau thué cua cd dong ctia cong
ty me”. Xuét phat tir nhitng diém khac biét vé cac
khoan muc dugc trinh bay trén BCTCHN so voi
BCTC nén theo nhém tac gia cong thure tinh 10 chi
tiéu phan tich sau day can c6 su thay d6i phu hop
cling nhu can thiét c6 sy bd sung thém 14 chi tiéu
khac trong phan tich BCTCHN (xem bang 4).

Nhom céc chi tiéu phan tich BCTCHN can sira
d6i cong thirc tinh:
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Bing 1: Bang phan tich quan diém ciia Viét Nam vé trinh bay BCTCHN

loi ich cta cb
d6ng thiéu s6
trén Bang cin
dbi ké toan hop
nhit ( Bang
CDKTHN)

mot khoan muc tach
biét ng phai tra va
vbn chi s6 hiru

- Trinh bay duéi
phin vén chi s
hitu cua cong ty me.

thiéu s6 trong tai san thuan ciia cong ty con bi
hop nhdt dwoc xdc dinh va trinh bay trén
Bdng CDKTHN thanh mgt chi tiéu riéng biét
tach khéi phan no phdi tra va phan vén chii
6 hitu ciia c6 déng ciia cong ty me

> Thong tu sb 161, Muc 7.1 phan XIII: B6
sung muc C “Loi ich ciia ¢6 déng thiéu s6” —
Ma s6 439 trong phan Nguon von d@é phdn
danh gid tri loi ich ciia ¢é déng thiéu sé

Cic van dé N¢i dung quy dinh Khung phéap ly lién quan Twong ing quan

BCTCHN diém vé hop nhét
BCTC

» Trinhbay |- Trinh bay thanh | > VAS25, Diéu 12.c: Loi ich cua c¢6 déong | » Ly thuyét cong

ty m¢ mo rong

» Trinh bay
loi ich coa cb
dong thiéu sb
trén Bao cao két
qua kinh doanh

- Phan so hitu cua
¢d dong thiéu sd
trong loi nhuan cta
tap doan dugc trinh
bay thanh chi tiéu

» VAS25, doan 12: Loi ich cua c6 dong
thiéu sé trong thu nhdp ciia cong ty con bi
hop nhat trong ky bédo cdo duwoc xdc dinh va
logi trir ra khoi thu nhdp cua tdp doan dé tinh
ldi hodc 16 thudn cé thé dwoc xdc dinh cho

» Ly thuyét thyc
thé ké toan

hop nhét | riéng biét. nhitng doi twong so hitu cong yme. 7
(BCKQKDHN) | - Trinh bay gilra chi | » Thong tu 161, muc 7.2 phan XIII: B~é sung
tiéu, loi nhudn sau | cdc chi tiéu trong BCKQKDHN (mdu soO
thu¢ thu nhép Yé loi BOZQN/HN) N '
nhuan sau thué cuia | - Phan lai hgdc 10 trong cong ty lién ket, lién
cOng ty me, doanh Ma so 45 ) ,, o
- Loi rnhu,a”n sau thué cua co dong thiéu so
Ma so 61 , )
- Loi nhu,c,in sau thué cua coé dong cua cong ty
me Md 5o 62.
Bing 2: Bing can dbi ké toan hop nhit
Mau B 01-DN/HN
TT | TAISAN Mass | Thuyét | SOddu | S6cudi
minh nam nam
A. | TAISAN NGAN HAN 100
I. | Tién va cac khoan twong duong tién 110
II. | Cac khoan diu tu tai chinh ngén han 120
III. | Cac khoan phai thu 130
IV. | Hang ton kho 140
V. | Tai san ngan han khac 150
B. | TAISAN DAIHAN 200
I. | Cac khoan phai thu dai han 210
II. | Taisan cb dinh 220
I1I. | Bat dong san dau tu 240
IV. | Céc khoan dAu tu tai chinh dai han 250
V. | Taisan dai han khac 260
VL. | Loi thé thuong mai 269
TONG CONG TAI SAN (270=10+200
NGUON VON
A | NO PHAI TRA (300=310+320) 300
I. | No ngén han 310
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II. | No dai han 330
B. | VON CHU SO HUU (400=410+420) 400
I. | Vén chu so hitu 410 V.22
II. | Ngudn kinh phi va qu§ khac 430
C | LOTICH CUA CO PONG THIEU SO 439
TONG CONG NGUON VON (440=300+400+439) 440

Bang 3: Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh hep nhat Miu B 02-DN/HN

Thuyét | Nam | Nam
Chi tiéu Misy | minh | trude | nay
1 2 3 4 5
L 5.23
1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 01
2. Céc khoan giam trir doanh thu 02 523
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu (10=01-02) 10 5.23
4. Gi4 vbn hang ban 11 524
5. Loi nhuan gop vé ban hang va cung cip dich vu (20=10-11) 20
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 21 5.25
7. Chi phi tai chinh 22 5.25
- Trong d6: chi phi 1ai vay 23
8. Chi phi ban hang 24
9. Chi phi quan ly doanh nghi¢p 25
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh{30=20+(21-22)- 30
(24+25)}
11. Thu nhap khac 31 5.26
12. Chi phi khac 32 5.26
13. Logi nhuan khac (40=31-32) 40
14. Loi nhuan hoic 18 tir cong ty lién két lién doanh 45
15. Tong loi nhudn ké toan trudc thué (50=30+40+45) 50
16. Chi phi thué TNDN hién hanh 51 527
17. Chi phi thué¢ TNDN hoan lai 52 5.28
18.Loi nhuan sau thué TNDN ( 60 = 50-51-52) 60
19. Loi nhuin sau thué ciia ¢6 dong thiéu s6 61
2(1)) Loi nhuén sau thué cia c6 déng cia cong ty me (62 =60- 62
21. Lii co ban trén ¢b phiéu 70 529

- Ddi véi chi tiéu phan tich s6 L1, sb 1.2, s6 1.3,
s6 1.4, 86 1.5, 1.6, 1.7: Mic du khi hop nhét theo 1y
thuyét cong ty me mé rong, “Loi ich cia cd dong
thiéu s6” dugc xép tach biét khoi “Vén chu sé hitu”-
trén Bang CDKTHN nhung theo tac gia xét cho dén
cung, trén goc do cua cac ddi tugng ben ngoai khi
su dung thong tin trén BCTCHN thi ¢6 dong thiéu
s6 hay c6 dong cua cong ty me déu la chu so hitu.
Chinh vi vay, “Loi ich cua ) dong thiéu s6” mang
tinh chat 1a mot phan vén chii so hiru ch khong
phai 12 no phai tra nén ddi véi phan tich BCTCHN

can thiét phai cong ca “Loi ich clia c6 dong thiéu
s0” (phan von chu s hitu ctia c6 dong thiéu sd) véi
“Vén cha s¢ hiru” (phan vén chu so hiru cua cb
dong cua cong ty me).

- Ddi véi chi tiéu phan tich sb 1.7, s6 1.8, s6 1.9,
s6 1.10: khi phan tich vé tinh 6n dinh ciia ngudn tai
trg, cac nha phﬁn tich cho réng ngudn tai tro thudng
xuyén la ngudn von co thé sir dung thuong xuyen
lau dai, 6n dinh nén tir BCTC s& cdn clr vao sb liéu
ciia “Von chu sé hitu” va “No dai han” dé tinh toan.
Tuy nhién dbi v6i BCTCHN, theo tac gia ngudn tai
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Béng 4: Bang so sanh sw khac biét giira cic chi ti€u trong phin tich BCTC va phan tich BCTCHN
Chi tiéu phén BCTC BCTCHN

tich

I. Nhém cac chi tiéu phan tich BCTCHN cin thay dbi cong thirc tinh

1. Hé sb tai trg Vén chii ¢ hitu Vén chi sé hiru +
Téng nguén vén _ Loiichcia 6 déng thiéu s¢
Téng nguén vén
2. Hé sb ty tai trg Von chu so hivu Von chu so hivu + Lot ich cia cd dong thiéu 5o
TSDH TSDH TSDH
3. Hé sO tu tai trg Vén chi sé hiru Vén chii séhiru + Loi ichciia cd déng thidu sé

TSCb TSCD &3 vadang fau tur TSCD 43 va dang dau tur
4. Hé s0 sinh 101

. Lot nhudn sau thué Lot nhudn sau thué

cia VCSH — —
Von chi sé hitu binh qudn (Von chii s¢ hitu binh qudn =
Lgiich clia cd dong thidu 56 bink qudn
5.Hé sd strc san Doanh thu Doanh thu
xuat cua VCSH Vén chi séhiru binh guén Vén chd s hiru binh qudn +
Lot ich ciia cé déng thiéu s binh quén
6. Hé so0 dam bao Vén chi s¢ hiru Vén chi séhifu + Lot ich cia cé déng thidu sé
ng N phdi trd Ng phdi trd
7. H¢ s6 . Vén chd séhiru +
* \ BEA P m o m . R s R L a

VCSH/Nguon Von chu 5o ey Lot ich ctia €6 déng thidu sé

TTTX

[} P Fhamd 2 Ngudm tgi tro thidmg xuyvén
Nguon tdi trg thiedmg xuyén Gue FERHem g Xuve
Vén chii sé hiru Ven chil sé hieu +
— » - = - - - )
T Eom o omoaom ww w0 Lot 1CR CHG fﬂd‘ﬂ."‘j”f."‘.':é‘ 5
Van chii 56 hitu + Nerddi han = — €] L

s,

Von chii s¢ hieu + Nordd: han +
;

Leidch ciia co dong thidu sé

NguénTTTX — T5DH NguénTTTX — TSDH

8. Von hoat dong

thuan = (Von chuso hiru + No dai han) Ui e el B o ae
\ = (Vén chi s& hivu + No dii han
_Tspm + Loiich cua o dong thieu s6) — TSDH
9. Hé s0 tai trg _‘n,fgu;:r_rJ tai tro thugmg xuyén ."."guf.iln tal tro thidmg xuyén
thudng xuyén Téng nguén vén Téng ngudn véon

(TTTX)

Vén chi séhine + N dai han Vén chi s ghitu + Ngdathan +
= Téng ngudn vén _ Lot ich q:la cé :fﬁieng r_."u'éu 56
Téng nguén vén
10. H¢ s6 ngudn Nguén tai tryg thuimg xuyén N guén tdi trg thuomg xuyén

Vén chii séhiru + No dai han
= TSDH Vén chi 56 hitu + Ng dai han
Loiich ciacd déng thidusé

TSDH

II. Nhém cic chi tiéu phin tich BCTCHN cin b sung thém
1. H¢ s0 tai tro cla
c0 dong thiu so

Khéng cd Lot ich cda cd &éng thiéu sé

Téng nguén vén

2. Hé sb tai tro cua
¢b d6ng cua cong
ty me

3. H¢ s0 tu tai trg Khéng cd Lot ich ciia c6 &6ng thiéu sé
TSDH 01:1a C(} TSDH

dong thiéu so

Khéng cé Vén chii s¢ hitu

Tong nguén vén
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4 Hé sb tu tai tro
TSDH cua ¢
dong cua cong ty
me

Khdng cd

Vén chu sohiru

TSDH

5. H¢ s0 ty tai trg
TSCD cua ¢
dong thiéu so

6.HE s0 tu tai trg
TSCD cua cb
dong cia cong ty
me

Khéng cd

7. Hé s6 VCSH
cua c6 dong cia
cong ty me/

Khéng cd

Vén chi s6 hiru

N guén tai tro thudng xuvén

Nguon TTTX _ Vén chi s& hiru
T Vén chii 56 hitu + Nordat han +
Leri ich clia cé dong thidu sé
8. Hé s6 VCSH Khéng cé Lei ich ciia 6 déng thiéu s6
cua co dong thicu Ngudn tal tro thudmg xuyén
s0/ Nguon TTTX Leiich clia cé d6ng thidu sé

Vén chu sohinu + Nedai han +
Loiich ciia cé déng thiéu sé

9. Hé so0 dam bao
no cua co dong
thi€u so

Khiong co

10. HE s0 dam bao
no cua co dong
cua cong ty me

Vén chu sorhiru

Ngphdi tra

11. Hé s0 sinh 101
ctia VCSH ctia c6
dong cia cong ty
me

Lot nhudn seu thué TNDN cia

cd dong clia céng ty me

Von chi so hitu binh qudn

12. He 6 sinh 101
cua VCSH cua co
dong thicu so6

Khéng cd

Lgi nhudn sau thué clia cf déng thidu sé

Y

Lgi ich ciia cé déng thiéu s6 binh quén

13. Hé s0 surc san
xuét cia VCSH
clia ¢ dong thiéu
50

Ehong co

Doanh thu

Lyi ich ciia cé déng thiéu 56 binh quén

14. Hé s0 strc san
xuat cia VCSH
ctia ¢ dong cua
cong ty me

Khong co

Doanh thu

- - .
F

Vén chi s& hiru binh quén

trg thuong xuyén ngoai “Vén chu s hitu” va “Ng  su diéu chinh hop 1y nhu trinh bay & bang 4.

dai han” thi con phai bao gdm ca “Loi ich cua cb
dong thiéu s§”. Ly giai cho didu nay 1a boi ¢b dong
thiéu s6 cling 1a chu s¢ hiru nén “Loi ich cua cb
dong thiéu s6” 1a mot phan von chii s hiru va do d6

s€ st dung duoc thuong xuyén, lau dai.

Nhin chung, ¥ nghia ctia cac chi tiéu s .1, s6 1.2,
s6 1.3, s6 1.4, s6 1.5, s6 1.6, s6 1.7, s6 1.8, 1.9, .10
trong phan tich BCTCHN va trong phan tich BCTC
1 khong khac nhau nhung vé cong thire tinh cta cac

bd sung thém:

cong thice tinh va ¥ nghia cu thé nhu sau:

chi tiéu nay trong phan tich BCTCHN can phai ¢6 may phan trong tong ngudn von cua tap doan.

S6 191 (10) thang 5/2013

117 Kinh téPhat trién

Nhém céc chi tiéu phan tich BCTCHN moi can

Ngoai ra, theo tac gia dbi voi viée phan tich
BCTCHN nén bd sung thém céc chi tidu khac co

- H¢ s0 tai tro cia c6 dong thi€u so (xem cong
thtre tinh chi ti€u so II.1 trong bang 4): h¢ so nay
cho biét von chu sé hitu cua c¢6 dong thiéu so chiem



- Hé s6 tai tro cua co dong ciia cong ty me (xem
cong thirc tinh chi tidu s6 I1.2 trong bang 4): hé s6
nay cho biét vn chu so hitu ciia cong ty me chiém
méy phan trong tong ngudn von cua tap doan.

- Hé sb tu tai tro TSDH cua ¢ dong thiéu sd
(xem cong thirc tinh chi tiéu s 11.3 trong bang 4):
hé s6 nay phan anh kha nang trang trai TSDH bang
vbn chii s¢ hitu cia cd dong thiéu sb.

-He¢ s tu tai trg TSDH ciia ¢6 dong ciia cong ty
me (xem cong thire tinh chi tiéu sd 11.4 trong bang
4): hé sb nay phan anh kha ning trang trai TSDH
bang vén chi s¢ hitu cta cd dong cua cong ty me.

- Hé sb tu tai trg TSCD cua c¢d dong thiéu sb (xem
cong thire tinh chi tiéu s6 115 trong bang 4): hé sb
nay phan anh kha nang dap trng b phan TSCD (da
va dang dau tu) biang von chi so hitu ciia c6 dong
thiéu sd.

- Heé s6 ty tai tro TSCP cua c6 dong cua cong ty
me (xem cong thic tinh chi tiéu sb IL.6 trong bang
4): hé s6 nay phan anh kha ning dap tmg bd phan
TSCP di va dang dau tu bang von chu so hitu cta
¢ dong cua cong ty me.

- Hé s6 VCSH ctia c6 dong thiéu s6/Ngudn TTTX
(xem cong thirc tinh chi tiéu s 11.7 trong bang 4):
hé s6 nay cho biét trong tong ngudn tai tro thuong
xuyén thi phan von chi s& hitu cia ¢d dong thiéu s6
chiém may phan.

- Hé s6 VCSH cuia ¢6 dong cua cong ty me/
Ngudn TTTX (xem cong thiic tinh chi tiéu sb I1.8
trong bang 4): hé sb nay cho biét trong téng ngudn
tai trg thuong xuyén thi phan vén cha sé hiru cua
cong ty me chiém may phan.

- Hé s6 dam béao ng cua cb dong thiéu s (xem
cong thirc tinh chi tiéu s6 11.9 trong bang 4): chi tiéu
nay cho biét mtrc d6 dam bao no cua cd dong thiéu
s6 hay noi cach khac voi 1 ddng no phai tra s& duoc
dam bao thanh toan bang may doéng von chu s¢ hitu
ctia c6 dong thiéu sb.

- Hé s6 dam bao ng clia c6 dong cia cong ty me
(xem cong thirc tinh chi tiéu s 11.10 trong bang 4):

Tai liéu tham khao:

chi tiéu nay cho biét mirc d6 dam bao ng cia co
ddng cua cong ty me hay noi cach khac voi 1 dong
ng phai tra sé dugc dam bao thanh toan bang may
ddng von chu so hiru ctia cong ty me.

- Hé s6 sinh 10i ctia VCSH cuia ¢6 dong thiéu sd
(xem c6ng thire tinh chi tiéu s6 I1.11 trong bang 4):
chi tiéu nay cho biét 1 ddng v6n chi s¢ hitu ciia cb
dong thiéu sé da tao dugc ra may dong loi nhuan
trong ky.

- Hé s sinh 10i ctia VCSH cuia ¢ dong cua cong
ty me (xem cong thirc tinh chi tiéu sé I1.12 trong
bang 4): chi tiéu nay cho biét 1 dong v6n chu s¢ hiru
cua cong ty me da tao dugc ra méy déng loi nhuan
trong ky.

- Hé sb sirc san xuit cia VCSH cia c6 dong thiéu
sO (xem cong thire tinh chi tiéu s6 I1.13 trong bang
4): chi tiéu nay cho biét 1 déng von chu s¢ hitu cta
cb dong thiéu sb di tao ra dugc may dong doanh thu
trong ky.

- Heé s6 strc san xudt ciia VCSH cua c6 dong cua
cong ty me (xem cong thie tinh chi tiéu sb I1.14
trong bang 4): chi tiéu nay cho biét 1 ddng vén chu
sO hiru ctia coéng ty me da tao ra duoc miy dong
doanh thu trong ky.

3. Két luan

Trong nhitng ndm qua ¢ nudc ta, cac tap doan
kinh té da tién hanh 1ap BCTCHN theo quy dinh
thong qua do da cung cip cac thong tin trung thuc
khach quan vé tinh hinh tai san, ngudn von, két qua
kinh doanh ctia tap doan. Tuy nhién, van dé dat ra
hién nay 1a véi cac s6 liéu trén BCTCHN viéce phan
tich dugc thuc hién nhu thé ndo béi hau hét cac tai
liéu, bai giang hién nay méi chi tap trung cung cap
cac kién thirc vé phan tich BCTC néi chung. Nhiing
noi dung vé hé thong chi tiéu phan tich BCTCHN
ma tac gia kién nghi stra d6i hodc bo sung maéi trong
bai viét nay hy vong s& dem lai cho ban doc nhimng
kién thirc méi bén canh nhimg kién thirc vé phan
tich BCTC chung.(J
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3. Bo Tai chinh- Huéng dan ké toan thuc hién 10 chuan muyc ké toan dot 4, dot 5, NXB Tai chinh, Ha Ngi- 2006
4. Ngd Thé Chi — Lap béo cdo tai chinh hop nhét theo chuan muyc ké toan Viét Nam VAS 25- NXB Théng ké, Ha
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